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• Administrar el Sistema de Cuenta Única Nacional 

• Administrar los excedentes de liquidez, con criterios de seguridad, liquidez y rentabilidad. 

• Garantizar la disponibilidad de recursos para la atención de Giros con cargo al Presupuesta 

Nacional y del Sistema General de Regalías 

OBJETIVOS 

• Entidades 
Estatales 

Recaudo • Cuentas 
bancarias a 
Cuenta Única 

Traslado • Inversión de 
Excedentes 

Administración 
de Liquidez 

• Ejecución 
presupuestal 

• Pago a 
beneficiario 

Giro 

EL PROCESO SCUN 
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1. Ingresos Corrientes 131.316 

2. Gastos Corrientes 155.197 

I. Balance (1-2) -23.881 

II. Financiamiento (1+2+3+4) 23.881 

1. Credito Interno 13.333 

 + Desembolsos 30.577 

 - Amortizaciones 17.244 

    

2. Credito Externo 6.617 

 + Desembolsos 12.572 

 - Amortizaciones 5.955 

    

3. Causaciones -1.260 

    

4. Operaciones de Tesoreria 2.592 

    

5. Disponibilidad de Tesoreria 2.600 

 + Inicial 5.909 

 - Final 3.309 
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El Tesoro Nacional como administrador del Sistema CUN administra el flujo de caja 
de las entidades que hacen parte del Presupuesto General de la Nación. Además 
administra los excedentes del Sistema General de Regalías (SGR). 
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Ingresos          159.0  
Egresos          166.3  

Balance           (7.3) 
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 Ingresos           14.5  

Egresos              9.0  

Balance              5.4  
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Ingresos            11.1  

Egresos               6.1  

Balance              5.0  
    

Disponibilidad de Caja              3.1  

Portafolio Tesorería              7.2  
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FLUJO DE CAJA EN PESOS CUN + F.A 

FLUJO DE CAJA EN DOLARES CUN + F.A 



 

 

Concepto TES PESOS TES UVR Total

6,496,746,24

5,86%3,75%7,98%

Vida Media

Duración

Participacion

147.523.557,44

100%26%74%

5,145,694,58

Valor Nominal

Cupon Promedio

198.908.881,8251.385.324,38

FINANCIAMIENTO INTERNO 
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Perfil de Deuda COP 

TES Tasa 
Fija y TCM 

COP; 
75.17% 

TES UVR; 
24.83% 
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FINANCIAMIENTO INTERNO 

 

 
Grupo de Tenedores Corte: 31.Julio.2015 

Fondos de Pensiones y Cesantias 55,082.52          

Bancos Comerciales 34,327.76          

Fondos de Capital Extranjero 33,158.58          

Fiducia Publica 29,542.19          

Compañias de Seguros y Capitalizacion 9,959.31             

Instituciones Oficiales Especiales 9,893.40             

Entidades Publicas 8,483.72             

Tesorería de la Nación 7,784.41             

Fondos de Prima Media 3,082.58             

Carteras Colectivas y Fondos Administrados 2,320.08             

Corporaciones Financieras 1,334.15             

Banco de la Republica 836.71                

Personas Juridicas 522.74                

Proveedores de Infraestructura 434.88                

Administradoras de Carteras Colectivas y de Fdos Pensiones y Cesantias 246.80                

Comisionistas de Bolsa 224.81                

Personas Naturales 177.84                

Entidades sin Animo de Lucro 103.04                

Cooperativas Grado Super. Caracter Finan 59.00                  

Compañias de Financiamiento Comercial 38.15                  

Otros Fondos 38.02                  
Recursos en Miles de Millones COP

Tenedores de deuda Publica
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FINANCIAMIENTO EXTERNO 

Nación  

• Autorizaciones  

• Preparación de documentación 

• Emisión y colocación de Bonos en el 

mercado internacional de capitales 

• Seguimiento de mercado 

 

 

Entidades 

Calificadoras de 
Riesgo 

Emisión de Bonos 
en Mercados 

Internacionales 

Operaciones de  

Manejo de Deuda 

Fuentes del GNC 

Desembolsos Externos 

Bonos 

 

Estrategia de Financiamiento Externo de la Nación 

en el mercado internacional de capitales 

 

• Asesoría en la estrategia de 

financiamiento  

• Tramitar las autorizaciones que 

corresponda expedir al MHCP. 

• Revisión de documentación. 

• Seguimiento de los títulos 

 • Estrategia y análisis 

• Autorizaciones 

• Preparación de documentación 

• Ejecución de la operación.  

• Análisis y asesoría 

• Tramitar las autorizaciones que 

corresponda expedir al MHCP. 

• Revisión de documentación 

 

.  
• Organización de visitas y 

seguimiento 

• Contratación 

.  
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USD Yield Curve 2015 
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FINANCIAMIENTO EXTERNO 
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REGIMEN DE INVERSIONES DEL SECTOR PÚBLICO 

Origen del Recurso Inversiones Admisibles Emisor 

I. CUN 
1. Títulos de deuda Pública Nación 
2. Depósitos Remunerados Banco Central 

3. Operaciones Simultaneas sobre TES Nación 
4. Fondos del Mercado Monetario (USD) Fondos de Admón Internacional 

II. SGR 
1. Títulos de deuda Pública Nación 
2. Depósitos Remunerados Banco Central 
3. Prestamos Temporales GNC 

III. Recursos 
Nación 

1. Títulos de deuda Pública Nación 
2. Certificados de Depósito Entidades Financieras 

3. Fondos de Inversión Colectiva Fiduciarias y Comisionistas 
4. Cuentas Bancarias Entidades Financieras 

IV. EICE, SEM, ESE* 

1. Títulos de deuda Pública** Nación 

2. CDT Entidades Financieras 
3. Fondos de Inversión Colectiva Fiduciarias y Comisionistas 
4. Cuentas Bancarias Entidades Financieras 

V. Territoriales y 
sus empresas 

1. Títulos de deuda Pública Nación 
2. CDT Entidades Financieras 
3. Fondos de Inversión Colectiva Fiduciarias y Comisionistas 
4. Cuentas Bancarias Entidades Financieras 

VI. Autónomas 
No se encuentra definido.  Inversiones Financieras con base en políticas establecidas 
por Juntas o Consejos Directivos de la entidad. 

* Entidades Industriales y Comerciales del Estado (EICE) con participacion de la Nación > 90% 

** Títulos del mercado primario, en primera instancia 
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Operaciones Autorizadas 

• Compra/Venta de deuda pública interna o externa 

• Redención anticipada del portafolio 

• Operaciones de manejo de deuda 

• Administración delegada de recursos 

Entidades y Fondos Públicos 

• Inversión en deuda pública 

• Acceso al Fondo de Redención Anticipada 

• Acceso en primera instancia al Tesoro Nacional para liquidar portafolio 

OPERACIONES EN EL MERCADO DE CAPITALES 

Titulos de 
Deuda 

30% 

Depositos 
Remunerados 

42% 

Depositos 
TCM 
22% 

Op. en 
Dólares 

6% 
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Objetivos 
a) Instrumento de Manejo de Liquidez: Cubrimiento de desajustes 

estructurales de caja de la Tesorería. 
b) Mecanismo de Política Monetaria: Facilita los ejercicios de 

contracción o expansión de acuerdo a las necesidades de liquidez 
de la economía. 

c) Instrumento para Operaciones Temporales de Tesorería: Faculta a 
la Tesoreria para la ejecución de operaciones de mercado 
monetario (Simultaneas, Repos y Operaciones de Manejo de 
Deuda). 

d) Instrumento para el Desarrollo del Mercado: Contribuye a la 
generación de referencias de corto plazo y dinamismo del mercado 
monetario. 

TITULOS DE CORTO PLAZO 
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Estrategia de Emisión  
• Ciclos de vencimientos en Marzo, Junio, Sept, Diciembre 
• Colocaciones predecibles de $200 mm COP semanales  
• Emisiones a  364 días  
• Máximo volumen por emisión de $2.6 billones COP 



 

 

COMPRA / VENTA DE DEUDA PUBLICA 
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Simultaneas son operaciones en las que una parte (“el Enajenante”), transfiere la propiedad a la 
otra (“el Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de una suma de dinero (“monto inicial”) 
y en las que el Adquirente al mismo tiempo  se compromete a transferir al Enajenante valores 
de la misma característica a cambio del pago una suma de dinero final en la fecha acordada. 

OPERACIONES SIMULTANEAS DE DEUDA PUBLICA 
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OPERACIONES DE MANEJO DE DEUDA 

Objetivos 
 
a) Mejorar el Perfil de la Deuda  c)   Minimizar los riesgos de 

refinanciamiento 
b) Promover Bechmarks de mercado   d)  Reducir el costo y vida media 

Tipos de Operación de Manejo 

Posición 
Activa 

Tesorería 

* Canjes 
* Redención Anticipada 
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Operaciones de Canje 
Redención Anticipada 

3.
 O

pe
ra

ci
on

es
 d

e 
Te

so
re

rí
a 



Gracias 


