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Gestion de Activos vy Pasivos =9

La gestion de activos y pasivos (ALM - valgjr;rr't;f:;?tri'gar
Asset Liability Management), consiste en riesees /)
administrar el balance de una entidad N 72
financiera de tal forma que mitigue \ 'l

riesgos y aproveche las oportunidades

gue le ofrece los mercados financieros.

Estabilidad
1 financiera a Cor
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Elementos d

D A N

e'la Gestion de Activ

§P

Elementos

Observaciones

Tipificacion de los activos financieros

Titularidad y fuente, condiciones de uso,

fungibilidad

Portafolio de activos

Estructura, en CUT, fuera de CUT,
regulacion, estructura por moneda.
Fungibilidad

Pasivos financieros

Calendario del servicio de deuda,
composicion por moneda, tenencia,
concentraciones, riesgos, deuda
flotante. Periodicidad de pagos.
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Inversiones de

ViﬂCUlOS de |a Gestidon excedentes

de J Estandfarizacién c!e
ge St | é N g | O b a | activos :gsgfgéifo:aggi:gzsss
de activos y
PAsIVOS

¢ Calendario de subastas

e Calendario de eventos de
pasivos

Gestion * Diversificacion de la
de fuentes de

Pasivos financiamiento y de las
ruedas de negociacion

* Mejora de las relaciones
con el inversionista

* Calendario de pagos
* Priorizacion de pagos
Tesoreria e Fungibilidad de CUT
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Suavizando flujos = P

Comportamiento de las variables Cajay Deuda 2018-2019
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Gestidn de liquidez Ty

de Américn Latimn

Suavizar flujos de caja

Disminuir riesgo
Calce de ingresos y gastos de Disminuir riesgo de liquidez
refinanciamiento

Cambios en Mayor control en . Diversificar

. . o Canjes y subastas
calendario de la ejecucion Jesy fuentes de Prefondeo
. inversas . o
pagos presupuestaria financiamiento
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PIataformas de Colocacion e P)
Continuidad de negocio

'BOLSA =
Bolsa Nacional de Valores ' by Tesoro Directo sm‘p/e7
* Primera sesion 19 de agosto de * Primera sesion 22 de Julio 2019.
1976. e Plataforma de colocacién de valores

automatizada, que permite adquirir de

. . LI 4
Institucion que provee el entorno forma directa valores de deuda del MH,

tecn0|og|co yla regulauon que son registrados y liquidados a través
necesaria para facilitar la de los servicios del SINPE.
negociacion de valores, ejerce e No cobra comisién por transacciones.

funciones de autorizacion,
fiscalizacion y regulacion.
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Calendario de Subasta Trimestral

Por instrumento, plazo y operaciones de Gestion de Activos

e e s Plazo de Plazo
Fecha de Subasta Fecha de Liquidacion e oy . Instrumento . Plataforma
Liquidacion (Aios)
lunes, 1 de julio de 2019 miércoles, 3 de julio de 2019 T+2 Colones Tasa Fija 5y 10 SIOPEL
lunes, 8 de julio de 2019 miércoles, 10 de julio de 2019 T+2 Colones Tasa Fija 3y7 SIOPEL
Cero Cup6n / Tasa Fija / Tasa
lunes, 15 de julio de 2019 miércoles, 17 de julio de 2019 T+2 Colones up Va/riable lja / 5y 10 SIOPEL
.- . - Colones / - i
lunes, 22 de julio de 2019 miércoles, 24 de julio de 2019 T+2 UDES Tasa Fija / Tasa Variable 3y7 SIOPEL
lunes, 29 de julio de 2019 martes, 30 de julio de 2019 T+1 Colones Tasa Fija 5y 10 SIOPEL
lunes, 5 de agosto de 2019 miércoles, 7 de agosto de 2019 T+2 Colones Tasa Fija 3y7 SIOPEL
lunes, 12 de agosto de 2019 miércoles, 14 de agosto de 2019 T+2 Colones Cero Cupodn / Tasa Fija 5y 10 SIOPEL
y Ddlares / . .
lunes, 19 de agosto de 2019 miércoles, 21 de agosto de 2019 T+2 Colones Tasa Fija / Tasa Variable SIOPEL
lunes, 26 de agosto de 2019 miércoles, 28 de agosto de 2019 T+2 Colones Tasa Fija 5y 10 SINPE
lunes, 2 de septiembre de 2019 miércoles, 4 de septiembre de 2019 T+2 Colones Tasa Fija 3y7 SIOPEL
lunes, 9 de septiembre de 2019 miércoles, 11 de septiembre de 2019 T+2 Colones Tasa Fija 5y 10 SIOPEL
lunes, 16 de septiembre de 2019 miércoles, 18 de septiembre de 2019 T+2 Colones Tasa Fija 3 SIOPEL
) - . - ) 3,57y
lunes, 23 de septiembre de 2019 miércoles, 25 de septiembre de 2019 T+2 Colones Tasa Fija / Tasa Variable 10 SIOPEL
lunes, 30 de septiembre de 2019 miércoles, 2 de octubre de 2019 T+2 Gestion de Pasivos 8
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Gestionando riesgos =¥
Alargamiento de plazos

1 ano
1,62%
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Operaciones de Gestion de Pasivosen == =Y

Vencimientos
2018-2021

2018 2019 2020 2021

Aclaracién: Los montos corresponden a Valor Facial m Saldo Efectivo Canje y Sub Inversa
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Operaciones de Gestion de Pasivos

251,54
196,76

¢876 170 30
120,72 I 113,91

46,88
( I 14,60 9,82 I 31,06 4539

?
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2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2035 2036 2051

Miles de Millones de colones

238 09
258 75

-362,28 M Canje Compra M Canje Venta
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Lecciones aprendidas

Objetivos de la gestion de
activos y pasivos en el sector
publico

FOTEGAL’Q@

Conocimiento los riesgos que
se enfrentan en el entorno de
cada pais.

Definicion del marco de gestion
integral para la toma de
decisiones activas, desde el
punto de vista de valor publico
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Lecciones aprendidas e P
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Muchas Gracias



