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M“"#‘u‘é‘.‘éﬁiﬁﬁz Evolucion de las brechas de liquidez:
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M‘]ﬂggg;ggg Factores asociados en relacion al aumento de
la brecha:

A agosto 2023 los ingresos totales alcanzaron ¢4.699.230 millones (10,0% del PIB 2023)y los gastos totales sin
intereses ¢4.049.432 millones(8,7% del PIB 2023),lo que generd un superavit primario de ¢649.797 millones (1,4%
del PIB 2023). Dicho resultado es el segundo mejor registrado en los tultimos 18 afios en millones de colones
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Otro factor asociado, Eurobonos:
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e Soft bullet 2033, 2034 y 2035

Regulacion:

e RegSy 134a




M Otro factor: calificacién de riesgo y pricing:
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Objetivos Institucionales MH:
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Acercamiento de como
gestionar los excedentes de
liquidez




I‘Ii‘lmggﬁgg Pasos para la gestion de carteras segun mejores
practicas:
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Paso 1: planeacion de la

Paso 2: ejecucion

D cartera
e Entender los objetivos de e Asignacion estratégica de e Monitoreo y rebalanceo
la cartera activos de la cartera
e Preparacion de una e Analisis de instrumentos e Medicion del desempefiio
politica de inversiones de inversion de la cartera y reportes

e Construccion de la cartera asociados




M‘ﬂgggﬁgg Planeacion de la Cartera - Establecimiento de
politica de inversiones - ; Qué debe tener como
minimo?

Posibles anexos

¢ Metodologia para la asignacion
estratégica de activos



M“ﬂ‘aﬁ%ﬁ&s Construccion de la Cartera:

Analisis macroeconomico y politico

4

Definicion de clases de activos

\r

Definicion de benchmarks para clases de activos y carteras

\r

Expectativas de mercado con base en las clases de activos definidas

¢

Definicion del tamano de la cartera

A 4

Asignacion estratégica de activos con base en los objetivos, restricciones y guias definidas
en la politica de inversiones como porcentaje de la cartera total




I'Ii‘lﬂ‘g’.‘zﬁgﬁgg El proceso de retroalimentacién:

Monitoreo de |a cartera

e Verificacion de exposiciones con respecto
a asignacion estratégica de activos

e \Verificacion de limites

Rebalanceo de la cartera con base
a lo establecido en la asignacion
estratégica de activos
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)’W | cartera contra benchmarks
W definidos

! 2003 2004 2005 2006 2007

|

*Se recomienda utilizar GIPS




M“"#‘u‘é}‘é‘:ﬁe&}?&% Tareas fundamentales como conclusién (caso CR):
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